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Riktlinjer for Goteborgs Stadsmissions langsiktiga
kapitalforvaltning

1. Syfte

Goteborgs Stadsmissions (Stadsmissionen) placeringspolicy ar ett 6vergripande styrdokument for
hanteringen av organisationens finansiella tillgangar. Placeringspolicyn, placeringsreglemente och riktlinjer
for langsiktig kapitalférvaltning faststalls av Stadsmissionens styrelse.

Dokumentet omfattar aven Stiftelsen Musikdirektoér Arnold Wimarsons fond.

Riktlinjer for langsiktig kapitalférvaltning ar ett styrinstrument och ett hjalpmedel fér de personer, internt och
externt, som arbetar med kapitalférvaltningen. Ansvar, befogenheter, regler och risknivaer definieras och
klarlaggs, vilket skapar forutsattningar for ett snabbt och korrekt beslutsfattande.

2. Omfattning och ansvar
Dessa riktlinjer omfattar Stadsmissionens langsiktigt placerade finansiella tillgangar.

3. Styrelsens ansvar

3.1. Overgripande mal

Stadsmissionens kapitalférvaltning har till syfte att trygga kapitalets reala varde samt att utdver detta
generera en arlig utdelning for finansiering av stiftelsens allmannyttiga andamal.

3.2. Avkastningskrav

Malet for de placerade medlen &r att na en genomsnittlig arlig realavkastning pa 3% efter avgifter sett dver
en femarsperiod. Avkastningen utover inflationsskyddet ska i den man mgjligt ske i form utav utdelning.
Forvaltningen av kapitalet ska ske pa ett satt sa att avkastningsmalet uppnas till lagsta majliga risk.

3.3. Tidsperspektiv

For Stadsmissionen kapital verstiger placeringshorisonten tio ar. Detta skall ses som uttryck for att
forvaltningen ar langsiktig.

4. Placeringsstrategi for kapitalforvaltningen

Den strategiska tillgangsallokeringen (normalportfdlj) ger ramverket for Stadsmissionens maojligheter att
uppna malsattningen. Férandringar i allokeringen kan paverka mojligheten att méta det uppsatta atagandet
och bor darfor féregas av en ny genomgang av portféljen och val av strategisk tillgangsallokering.

4.1. Tillatna tillgangsslag

4.1.1.Rantebarande vardepapper
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Stadsmissionen far investera i rantebarande vardepapper utstallda i svenska kronor alternativt
utlandska vardepapper dar valutaexponeringen ar sakrad till svenska kronor.

4.1.2.Aktier
Stadsmissionen far endast investera i aktier som ar bérsnoterade, det vill sdga som ar foremal
for regelbunden handel pa auktoriserad marknadsplats som star under tillsyn av myndighet.

4.1.3.Alternativa investeringar
Alternativa investeringar ar tillgangar som uppvisar lag korrelation med tillgangsslagen aktier
och rantebarande vardepapper och darmed innebar god diversifiering och riskreducering for
totalportféljen. Exempel pa alternativa investeringar ar tillgadngar sasom hedgefonder, ravaror,
fastigheter och onoterade aktier.

4.1.4.Likvida medel
Likvida medel &r medel pa depakonto, bankrakning och dagsinlaning. Ovrig tidsbunden
inlaning hanfors till rantebarande vardepapper. Tidsbundna placeringar av éverlikviditet skall
hallas separerat fran den évriga portféljen och skall ej réknas in i underlaget for rebalansering.
Overlikviditet som &r langsiktig (> 1 &r) skall tillféras portfoljen.

4.2. Tillatna agandeformer
4.2.1.Direkt agande

Placering far ske i direkt agande av tillgangsslagen aktier och rantebarande vardepapper samt
fastigheter.

4.2.2.Investeringsfonder

Placering ska med fordel ske i investeringsfonder och dessa ska ha Finansinspektionens, eller
motsvarande utlandsk myndighets, tillstdnd och vars placeringsinriktning 6verensstdmmer med
bestdmmelserna i denna policy.

4.2.3. Derivatinstrument

Med derivatinstrument avses optioner, terminer och swapavtal. Derivatinstrument far endast
anvandas for att minska risken i portféljen genom att t.ex. valutasakra eller kurssakra en
direktplacering i en underliggande tillgang. En position i derivatinstrument far ej vara sa stor att
ett kdp eller en férsaljning av underliggande instrument skulle medféra att 6vriga limiter i detta
Placeringsreglemente éverskrids.

4.3. Normalportfdlj

Allokeringen mellan olika tillgangsslag uttrycks som en normalportfélj vilken speglar kapitalforvaltningens
strategi. Normalportféljen motsvarar den portféljsammansattning som kravs for att den férvantade
avkastningen skall motsvara avkastningskravet éver tid. Fordelning berdknas pa aktuellt marknadsvarde
vid varje enskilt tillfalle.
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Normal (%)
Aktier 65
Rantebarande vardepapper 35
Alternativa investeringar 0

Allokeringen i Stadsmissionens portfdl; tillats avvika fran normalportféljen enligt tabellen nedan.

Min (%) Max (%)
Aktier 45 85
Rantebarande vardepapper 15 55
Alternativa investeringar 0 15

4.3.1.Ranteportféljens sammansattning
Ranteportfoljens risk hanteras genom begransningar i duration samt i kreditrating.

Begreppet duration anvands for att ange réntekanslighet. Den genomsnittliga durationen i ranteportféljen
skall ej 6verstiga fem ar.

Foretagsobligationer maste som lagst ha en Investment Grade-rating.

Ranteportfdljen ska folja allokeringen mellan féretagsobligationer och statsobligationer enligt nedanstaende
tabell.

Normal (%)
Svenska Stats- och Bostadsobligationer 50
Foretagsobligationer Investment Grade 50

Allokeringen i portféljen for rantebarande vardepapper tillats avvika enligt nedanstaende tabell:

Min (%) Max (%)
Nominella Svenska Stats- och 30 70
Bostadsobligationer
Foretagsobligationer Investment 30 70
Grade

4.3.2. Aktieportfoljens sammansattning

For aktieportflijen ska med fordel indexnara fonder anvandas vilka féljer SIX PRX och MSCI All Country
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World respektive. Den geografiska exponeringen kan variera +/-10% mot jamférelseindex.
4.3.3. Alternativa portféljens sammansattning

Malsattningen med sammanséttningen av den alternativa portféljen ar att den som helhet ska ha en lag
korrelation gentemot aktie- och ranteportféljen. Placeringar ska utvarderas mot relevant jamférelseindex
och om detta inte finns tillgangligt STIBOR + 2%.

4.4. Val av jamforelseindex

Sverige SIX Return Index - SIXPRX 32,5%

Globalt MSCI All Country World Index Total Return 32,5%
Net

Nominella svenska OMRX Bond 17,5 %

statsobligationer

Féretagsobligationer NOMX Credit SEK 17,5 %

Investment Grade

Alternativa Relevant index alt STIBOR + 2% 0%

investeringar

4.5. Forvaltningens utférande
4.5.1.Férvaring av vardepapper
Portfdljens tillgangar skall férvaras hos:

o Vardepappersbolag som har Finansinspektionens tillstand att ta emot vardepapper for férvaring,
enligt 2 kap. 2 § p.1 Lag om vardepappersmarknaden (2007:528), eller

e Utlandska institutioner som har tillstdnd motsvarande det som anges i punkt 1 och som star under
tillsyn av myndigheter eller annat behérigt organ.

4.5.2. Forvaltare
Forvaltare kan vara intern och extern.
e Med intern forvaltare avses Stadsmissionen

e Med extern foérvaltare avses juridisk person som enligt Stadsmissionens direktiv administrerar
Stadsmissionens kapital. Extern férvaltare som anlitas skall uppfylla kraven om godkand motpart
enligt 4.5.4. Motparter. Forvaltningen ska med fordel ske genom en, eller flera, externa forvaltare.

4.5.3.Forvaltningsstil
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Portfoljen skall forvaltas utifran Stadsmissionens uppstallda mal samtidigt som en kostnadseffektiv
I6sning efterstravas. Forvaltaren forvantas anvanda hela sin kompetens for att skapa avkastning. For
Goteborgs Stadsmission rakning bade genom att ta tillvara pa kortsiktiga (3-12 manader)
marknadsrorelser, s.k. taktisk tillgangsallokering, samt i fondurvalet.

4.5.4. Motparter
Godkanda motparter vid transaktioner med portféljens tillgangar ar:

e Vardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand fér investeringstjanster och
investeringsverksamheter, enligt 2 kap. 1 § p.1-4 Lag om vardepappersmarknaden (2007:528),

e Utlandsk institution som har tillstand motsvarande det som anges ovan och som star under tillsyn av
myndighet eller annat behérigt organ

4.6. Hallbara placeringar

Som en ansvarsfull investerare ska Stadsmission mojliggéra en god langsiktig avkastning genom att
placera tillgangar i hallbara foretag, samt identifiera och uppmuntra forvaltare och féretag som verkar for
att uppfylla FNs globala mal for en ekonomisk, socialt och miljémassigt hallbar utveckling.

Investeringar gors endast i bolag som foljer internationella normer och konventioner. Detta baseras pa
FNs Global Compacts tio principer, OECDs riktlinjer for multinationella bolag, ILO:s karnkonventioner om
arbetsratt samt andra internationellt accepterade normer. Dessutom ska placeringar inte ske i féretag
som inte foljer nationella lagar och andra regelverk.

Vidare faststéller Stadsmissionen att klimatbelastningen, i den sammantagna kapitalférvaltningen, ska
vara lagre an jamfoérbara index. Stadsmissionen goér inga placeringar i féretag som agnar sig at
prospektering, exploatering, utvinning eller produktion av kol, olja, gas, oljesand och annan
okonventionell fossil olja.

Vidare ska placeringar inte ske i féretag vars omséattning huvudsakligen (>5%) harrér fran produktion och
distribution av tobak, alkohol, droger, kommersiell spelverksamhet, krigsmateriel och pornografi.

Extern forvaltare forvantas bedriva ett aktivt paverkansarbete och aterrapportera detta.

5. Riskhantering

Placeringar innebar som regel ett risktagande. Om kapitalférvaltningen ar effektiv erhalls en 6kad férvantad
avkastning genom en hojd riskniva, och en lagre risk erhalls pa bekostnad av en lagre férvantad avkastning.
For att minska portféljens risk galler begransningarna i detta kapitel. Portféljens risk regleras harutéver
praktiskt genom tillgangsallokering och limiter.

5.1. Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risker som ar férknippande med rérelser pa de underliggande marknader dar portféljen ar
placerad.

5.2. Valutarisk

Alla ranteplaceringar ska vara valutasakrade till SEK. Aktieplaceringar ska handlas i SEK men ej vara
valutasakrade vilket ar branschpraxis inom tillgangsslaget.



GﬁTEBORGs Dokumentnamn: Version: Sida:
Dok t 1 6 av 11
STADSMISSION .

Ekonomichef

5.3. Ranterisk

Ranterisk innebar att marknadsvardet pa rantebarande vardepapper faller nar det allménna rantelaget stiger,
och omvant. Ranterisken mater portféliens exponering mot foréandringar i marknadsrantan. Ranterisken
hanteras genom portféljens duration.

5.4. Aktiekursrisk

Aktiekursrisk innebar risken att aktiekurser utvecklas pa ett, for portféljens varde, oférdelaktigt satt.
Aktiekursrisken minskas med hjalp av spridning pa flera olika geografiska marknader.

5.5. Likviditetsrisk

Investeringar ska i huvudsak goras i vardepapper som haller god likviditet, dvs. dar avslut kan goéras pa kort
notis och dar skillnaden mellan kdp- och saljkurs inte dverstiger 10 %. Undantag fran detta ar fastigheter.

5.6. Likviditetsrisk

For att minska risken att lantagaren inte fullgor sina betalningsforpliktelser skall nedanstaende
begransningar galla vid placering i rantebarande vardepapper samt strukturerade instrument. Avseende
rantebarande vardepapper definieras korta rantebarande som tillfalliga placeringar av likvida medel med
I6ptid kortare an 1 ar medan langa placeringar definieras som strategiska rantebarande innehav (aven de
med kortare 16ptid an 1 ar) samt tillfalliga placeringar med I6ptid langre an 1 ar.

Med rating avses kreditrating utfardad av kreditratinginstituten Standard & Poor’s eller Moody’s. | de fall
sadan rating inte finns att tillga, exempelvis inom féretagsobligationer, godkanns kreditrating i enlighet med

ovanstaende kreditinstituts kriterier utfardad av kapitalférvaltaren men endast fér en mindre del (max 10%)
av ranteportfdljen.

Nedan tabell visar lagsta tillatna rating.

Min % Max %
AAA/Aaa 25 100
AA/Aa 25 50
A/A 0 50
BBB/Baa2 0 30
BB/Ba 0 0
B/B 0 0
CCC-C/Caa-Ca 0 0
Ingen rating 0 10

5.7. Emittentrisk

For att undvika koncentration av en och samma kreditrisk far hégst 10 % av den totala portfdljens
marknadsvarde exponeras mot en enskild emittent. Undantag gors for svenska staten, Svensk Exportkredit
och Kommuninvest.

5.8. Transparens
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Samtliga Stadsmissionens investeringar ska vara transparanta vilket innebéar att det ska vara tydligt mot
vilket underliggande tillgangsslag investeringen ar exponerad, samt att det vid varje tidpunkt ska vara majligt
att mata den faktiska riskexponeringens storlek.

5.9. Ovrigt

e Blankning av enskilda vardepapper ar €j tillaten.
e Utlaning av innehavda vardepapper ar egj tillaten.
e Upplaning for investering i vardepapper ar ej tillatet.

5.10. Konsekvensanalys

Konsekvensanalysen ar en redogorelse for de ekonomiska konsekvenserna av den placeringsstrategi som
Stadsmissionen antagit. Vid avgérande férandringar i Stadsmissionens placeringsstrategi bér en ny
konsekvensanalys utformas.

5.10.1. Kvantifiering av avkastning och risk
Utifran allokeringen i placeringsstrategin, se 4.3 - Normalportfolj, erhalls fér portfélijen en forvantad arlig real
avkastning pa 3 % och en forvantad arlig standardavvikelse pa 10,5 %. Utifran dessa varden redovisas
portfoljens foérvantade utfall med en och tva standardavvikelser nedan.
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6. Ansvar och uppféljning

6.1. Stadsmissionen
Overgripande ansvars- och befogenhetsfordelning mellan styrelsen, placeringsnamnd och ekonomichefen.

6.1.1.Styrelsen
Styrelsens huvudsakliga uppgift ar att faststalla Stadsmissionens riktlinjer for langsiktig kapitalférvaltning,

6.1.2.Placeringsnamnden
Utgors av styrelsens ordférande samt direktor.
Placeringsnamnden ansvarar for att:
o fatta beslut om férandring av placeringar,
e fatta beslut om att anlita/avveckla extern forvaltare,
e protokollféra beslut.

6.1.3.Ekonomichef
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Ekonomichefen ansvarar for:
e verkstallandet av beslut avseende kapitalforvaltningen
e rapportering for kapitalférvaltningen till styrelsen
e genomférande av rebalansering till normalportfélj nar limiter dverskrids.

6.2. Forvaltare

6.2.1.Fdrvaltning

Foérvaltare innehar ansvar for att den I6pande kapitalforvaltningen sker i enlighet med gallande
riktlinjer for langsiktig kapitalférvaltning.

6.2.2. Rapportering

Foérvaltare ansvarar for att rapport om placeringarnas fordelning och resultat gors tillganglig for
Stadsmissionen inom fem bankdagar efter manadsskifte. Vid behov avrapportering till styrelse kring
portfoljens utveckling.

7. Relaterade dokument

Organisationens regler for placeringar framgar av Organisationens placeringsreglemente samt av Riktlinjer
fér Géteborgs Stadsmissions langsiktiga kapitalférvaltning. Styrningen av det egna kapitalet ar central for
Goteborgs Stadsmissions langsiktiga dtagande och éverlevnad och det styrs av Policyn fér grénsvérde for
Eget Kapital.

8. Bilagor — Definitioner av kreditbetyg fran Standard & Poor’s ("S&P”) och Moody’s

Moody’s utvarderar féretags langsiktiga skulder pa en skala dar Aaa har det basta betyget och C det samsta.
Varje kreditklass segmenteras i sin tur med en siffra, 1, 2 eller 3, dar 1 ar bast och 3 samst.

S&P utvarderar foretags langsiktiga skulder pa en skala dar AAA utgor det hogsta betyget och D utgor det
lagsta. Inom varje klass segmenteras kreditbetygen genom plus och minus.

MOODY’S

Aaa

Obligations rated Aaa are judged to be of the highest quality, with minimal credit risk.

Aa

Obligations rated Aa are judged to be of high quality and are subject to very low credit risk.

A

Obligations rated A are considered upper-medium grade and are subject to low credit risk.

Baa

Obligations rated Baa are subject to moderate credit risk. They are considered medium-grade and as such
may possess certain speculative characteristics.

Ba

Obligations rated Ba are judged to have speculative elements and are subject to substantial credit risk.

B

Obligations rated B are considered speculative and are subject to high credit risk.

Caa

Obligations rated Caa are judged to be of poor standing and are subject to very high credit risk.

Ca

Obligations rated Ca are highly speculative and are likely in, or very near, default, with some prospect of
recovery of principal and interest.

C

Obligations rated C are the lowest rated class of bonds and are typically in default, with little prospect for
recovery of principal or interest.

STANDARD & POOR'’S
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The issue ratings definitions are expressed in terms of default risk. As such, they pertain to senior obligations
of an entity.

AAA An obligation rated ‘AAA’ has the highest rating assigned by Standard & Poor’s. The obligor’'s capacity
to meet its financial commitment on the obligation is extremely strong.

AA An obligation rated ‘AA’ differs from the highest-rated obligations only in small degree. The obligor’s
capacity to meet its financial commitment on the obligation is very strong.

A An obligation rated ‘A’ is somewhat more susceptible to the adverse effects of changes in circumstances
and economic conditions than obligations in higher-rated categories. However, the obligor’s capacity to meet
its financial commitment on the obligation is still strong.

BBB An obligation rated ‘BBB’ exhibits adequate protection parameters. However, adverse economic
conditions or changing circumstances are more likely to lead to a weakened capacity of the obligor to meet
its financial commitment on the obligation. BB, B, CCC, CC, and C

Obligations rated ‘BB’, ‘B’, ‘CCC’, ‘CC’, and ‘C’ are regarded as having significant speculative characteristics.
‘BB’ indicates the least degree of speculation and ‘C’ the highest. While such obligations will likely have
some quality and protective characteristics, these may be outweighed by large uncertainties or major
exposures to adverse conditions.

BB An obligation rated ‘BB’ is less vulnerable to nonpayment than other speculative issues. However, it
faces major ongoing uncertainties or exposure to adverse business, financial, or economic conditions, which
could lead to the obligor’s inadequate capacity to meet its financial commitment on the obligation.

B An obligation rated ‘B’ is more vulnerable to nonpayment than obligations rated ‘BB’, but the obligor
currently has the capacity to meet its financial commitment on the obligation. Adverse business, financial, or
economic conditions will likely impair the obligor's capacity or willingness to meet its financial commitment on
the obligation.

CCC An obligation rated ‘CCC’ is currently vulnerable to nonpayment and is dependent upon favorable
business, financial, and economic conditions for the obligor to meet its financial commitment on the
obligation. In the event of adverse business, financial, or economic conditions, the obligor is not likely to
have the capacity to meet its financial commitment on the obligation.

CC An obligation rated ‘CC’ is currently highly vulnerable to nonpayment.

C The ‘C’ rating may be used to cover a situation where a bankruptcy petition has been filed or similar action
has been taken, but payments on this obligation are being continued.

D An obligation rated ‘D’ is in payment default. The ‘D’ rating category is used when payments on an
obligation are not made on the date due even if the applicable grace period has not expired, unless Standard
& Poor’s believes that such payments will be made during such grace period. The ‘D’ rating also will be used
upon the filing of a bankruptcy petition or the taking of a similar action if payments on an obligation are
jeopardized.

Plus (+) or minus (-)

The ratings from ‘AA’ to ‘CCC’ may be modified by the addition of a plus or minus sign to show relative
standing within the major rating categories.
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An obligation rated ‘AAA’ has the highest rating assigned by Standard & Poor’s. The obligor’s capacity to
meet its financial commitment on the obligation is extremely strong.

AA An obligation rated ‘AA’ differs from the highest-rated obligations only in small degree. The obligor’s
capacity to meet its financial commitment on the obligation is very strong.

A An obligation rated ‘A’ is somewhat more susceptible to the adverse effects of changes in circumstances
and economic conditions than obligations in higher-rated categories. However, the obligor’s capacity to meet
its financial commitment on the obligation is still strong.

BBB An obligation rated ‘BBB’ exhibits adequate protection parameters. However, adverse economic
conditions or changing circumstances are more likely to lead to a weakened capacity of the obligor to meet
its financial commitment on the obligation. BB, B, CCC, CC, and C

Obligations rated ‘BB’, ‘B’, ‘CCC’, ‘CC’, and ‘C’ are regarded as having significant speculative characteristics.
‘BB’ indicates the least degree of speculation and ‘C’ the highest. While such obligations will likely have
some quality and protective characteristics, these may be outweighed by large uncertainties or major
exposures to adverse conditions.

BB An obligation rated ‘BB’ is less vulnerable to nonpayment than other speculative issues. However, it
faces major ongoing uncertainties or exposure to adverse business, financial, or economic conditions, which
could lead to the obligor’s inadequate capacity to meet its financial commitment on the obligation.

B An obligation rated ‘B’ is more vulnerable to nonpayment than obligations rated ‘BB’, but the obligor
currently has the capacity to meet its financial commitment on the obligation. Adverse business, financial, or
economic conditions will likely impair the obligor's capacity or willingness to meet its financial commitment on
the obligation.

CCC An obligation rated ‘CCC’ is currently vulnerable to nonpayment and is dependent upon favorable
business, financial, and economic conditions for the obligor to meet its financial commitment on the
obligation. In the event of adverse business, financial, or economic conditions, the obligor is not likely to
have the capacity to meet its financial commitment on the obligation.

CC An obligation rated ‘CC’ is currently highly vulnerable to nonpayment.

C The ‘C’ rating may be used to cover a situation where a bankruptcy petition has been filed or similar action
has been taken, but payments on this obligation are being continued.
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D An obligation rated ‘D’ is in payment default. The ‘D’ rating category is used when payments
on an obligation are not made on the date due even if the applicable grace period has not
expired, unless Standard & Poor’s believes that such payments will be made during such grace
period. The ‘D’ rating also will be used upon the filing of a bankruptcy petition or the taking of
a similar action if payments on an obligation are jeopardized.

Plus (+) or minus (-)

The ratings from ‘AA’ to ‘CCC’ may be modified by the addition of a plus or minus sign to show
relative standing within the major rating categories.



